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KONJUNKTURLAGET

Stark svensk BNP-tillvaxt
Den svenska ekonomin fortstter att évertyga. Tredje kvar-
talet i ar vaxte BNP med 0,8 procent jamfort med kvartalet
innan. Det var fjérde kvartalet i rad med en kvartalstillvéxt
runt 1 procent vilket innebar att tillvaxten jamfort med
tredje kvartalet i fjol var hela 3,9 procent. Utfallet lag
over de flesta analytikers bedomningar och 6vertraffar
de senaste prognoserna fran exempelvis Riksbanken och
Konjunkturinstitutet. Nationalrdkenskaperna visade sam-
tidigt en starkare bild av ekonomin dn vad den tillgangliga
manadsstatistiken for framforallt produktionssidan visat
den senaste tiden. Differenserna férklaras i huvudsak av
definitionsskillnader samt kompletterande datakallor.
I'vanlig ordning bidrog starka bostadsinvesteringar till
att lyfta BNP men dven maskininvesteringarna steg kraftigt.
Detta kvartal understoddes BNP-tillvixten dven av dkad
hushéllskonsumtion. Framforallt steg konsumtionen av
varaktiga varor, sdsom bilar och andra motorfordon, men
dven Okade utgifter for kommunikation samt hotell- och
restaurangbestk drog upp. Aven utrikeshandeln steg, dir
saval exporten som importen vixte med drygt 2 procent
jamfort med foregaende kvartal. Det innebar endast ett
svagt positivt bidrag fran nettoexporten. Tjansteexporten
fortsatte att stiarkas men detta kvartal utvecklades dven
varuexporten positivt och véxte i samma takt som tjdns-
teexporten.

Fasta bruttoinvesteringar, hushallskonsumtion och
offentlig konsumtion
Sasongrensade kvartalsvarden
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i samma takt som under de tidigare kvartalen under aret.
Naéringslivet totalt 6kade sin produktion med 1,1 pro-
cent jamfort med andra kvartalet och saval industrin som
byggbranschen och tjansteproducenterna noterade upp-
gangar. For industrin var tillvixttakten dock ndgot lagre
dn under det andra kvartalet som a sin sida var mycket
starkt. Byggproduktionen var fortsatt stark och gav ett
stort bidrag till ndringslivets totala produktionstillvéxt. For
tjansteproduktionen okade tillvaxttakten nagot jamfort
med andra kvartalet.

Noterbart ar att utfallen i nationalrdakenskaperna var
hogre bade for industrin och for tjanstebranscherna én de
manadsvisa index som SCB tar fram avseende industri- och
tjansteproduktion, och som presenteras som fasta avsnitt i
SCB-Indikatorer, visade. Den framsta orsaken till skillna-
derna &r att kompletterande information finns tillganglig
vid berdkning av nationalrdkenskaperna.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran foregaende ar

2014 2015

kv1 kv2 kv3 kvd kvl kv2 kv3
BNP" 1,8 28 23 26 30 34 39
Hushallens kons 2,4 2,7 1,7 2,2 2,5 19 28

Offentlig konsumtion 0,5 04 21 24 17 27 14
Fast bruttoinvestering 8,0 6,9 6,0 90 78 83 75

Lagerinvesteringar?  -0,3 04 06 -02 01 -03 00
Export 31 20 30 58 44 44 57
Import 52 47 6,0 89 57 35 51

1) Dagkorrigerade kvartalsvérden
2) Féréndring i procent av BNP fér jamférelseperioden (inkl. korrpost)

Stark fordonsmarknad tecken pa bra konjunktur
En av industrins branscher som gatt starkt den senaste
tiden dr motorfordonsindustrin. Badde andra och tredje
kvartalet har produktionstillvaxten varit 6ver 10 procent i
arstakt. Bakom den 6kade produktionen ligger bade dkad
inhemsk efterfrdgan och 6kad efterfragan fran utlandet. I
synnerhet exportorderingangen har 6kat rejélt under aret
vilket nu avspeglar sigi en uppgang for exportforsaljningen.
Hur efterfragan pa fordonsmarknaden utvecklar sig
brukar vara en god indikator pa det aktuella konjunktur-
laget. Inkdp av bilar &r en utgift som hushall och foretag
ofta véljer att skjuta pa framtiden i samre tider men det
senaste aret har trycket pa bilhandeln varit valdigt hogt och
motorfordonsindustrin har dkat sin produktion i takt med
en stigande efterfragan. Det indikerar att det for ndrvarande
rader ett starkt konjunkturldge i Sverige med kopstarka
hushall. Dessutom har den Okade efterfrdgan inneburit
att sysselsdttningen ¢kat inom branschen. Industrin som
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helhet har haft en nedatgédende sysselsattningsutveckling
under lang tid men under de tva senaste aren har antalet
sysselsatta inom motorfordonsindustrin 6kat nagot.

Positiv trend pa arbetsmarknaden

Samtidigt som Sveriges ekonomi visar god tillvéxt sa gar
utvecklingen pa arbetsmarknaden framat. Trenden med
6kad sysselsattning fortsatter samtidigt som arbetslosheten
fortsdtter att minska. Statistiken visar att det &r framforallt
ar bland utrikes fodda som sysselsattningen stigit det
senaste aret samt att det 4r ungdomsarbetslosheten som
sjunkit mest.

Arbetskraftsundersokningarna for oktober visade att
sysselsdttningen okat med 81 000 personer det senaste
aret. Arbetslosheten var 6,7 procent, en nedgang med 0,8
procentenheter jamfort med oktober i fjol. Samtidigt visar
arbetsformedlingens senaste manadsstatistik en nagot
dystrare bild. Minskningen av arbetsldsheten hade i oktober
i princip upphort och bland de utrikes fédda sag man till
och med en 6kning av arbetsldsheten.

An ér det for tidigt att se ndgra direkta effekter av flyk-
tingstrommen i statistiken. De asylstkande maste forst fa
permanent uppehallstillstind och bli folkbokfdrda i Sverige
och sedan aktivt s6ka arbete for att inga i arbetskraften. En
effekt &r dock att arbetskraftens andel av befolkningen har
minskat nagot jamfort med tredje kvartalet i fjol, vilket kan
tolkas som att en stor del av den dkade befolkningen annu
inte har kommit ut pa arbetsmarknaden. En avgorande
fraga for vilken effekt flyktingstrommen far pa ekonomin
blir hur de nyanldnda integreras pd arbetsmarknaden.
Den ¢kade befolkningen bor dock oavsett leda till att
antalet sysselsatta fortsatter att 6ka, bade inom offentlig
och privat sektor.

Fortsatt positiva konjunkturindikatorer
Trots att barometerindikatorn sjonk tillbaka nagot i no-
vember sd visar konjunkturbarometern fortfarande upp ett
starkare stamningsldge an normalt. Det géller i synnerhet
inom detaljhandeln samt for byggverksamheten som steg
ytterligare den senaste manaden. I november var det framst
tillverkningsindustrin som sjonk men dven dar ligger kon-
fidensindikatorn fortfarande en bra bit &ver sitt historiska
genomsnitt. Det som dr negativt i konjunkturbarometern
ar hushallsindikatorn som ar svagare 4n normalt och som
backade dnnu mer i november sedan hushallens syn bade
pa den egna ekonomi och pa Sveriges ekonomi férsdmrats.
Inkopschefsindex for industrin starktes daremot i no-
vember da den steg fran 53,4 till 54,9. Utvecklingen under
aret har varit valdigt stabil dar indexet legat mellan 53 och
56 samtliga manader. Senast det lag under 50-strecket,
som utgor gransen for upp- och nedgang, var i april 2013.
I november var det framf6rallt delindexet for produktionen
som steg men dven starkare orderingang och sysselsattning
bidrog till uppgangen.

Hett pa bostadsmarknaden
Bostadspriserna har stigit kraftigt under det senaste aret
dven om den senaste manadsstatistiken pekade pa en
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avmattning av 6kningstakten. De fundamentala faktorerna
ar hog efterfragan (stor befolkningsokning och laga réntor)
och lagt utbud (fa bostdder och lagt bostadsbyggande).
Bostadsinvesteringarna har dock lyft rejélt de senaste aren
och det dkade byggandet ger positiva effekter pa BNP.
Den senaste statistiken 6ver bostadsbyggandet visade att
antalet paborjade lagenheter 6kade med 35 procent under
de tre forsta kvartalen i ar jamfort med motsvarande period
i fjol. Trots denna starka Okningstakt dr behovet av okat
bostadsbyggande fortsatt hogt. Hushallens skulder tickar
pa uppat och under de senaste tva aren har den arliga
tillvaxttakten for hushallens lan okat fran runt 5 procent
till drygt 7 procent. Mellan oktober 2013 och oktober 2015
innebér det en dkning av ldneskulderna pa 386 miljarder
kronor, dédr 336 miljarder utgors av bostadslan.

Paborjade lagenheter
Antal i tusental (vanster), 6kningstakt jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar (héger)
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For att dimpa utlaningen och hushallens skuldsatt-
ning har en rad forslag pa atgarder framforts den senaste
tiden, forutom det amorteringskrav som troligtvis kom-
mer att inféras under 2016. Det senaste forslaget fran
Finansinspektionen ér ett skuldkvotstak, som innebér en
begransning av hur mycket hushallen far lana som andel
av deras disponibla inkomst.

Svag men stabil tillvéaxt i Europa

De preliminéra uppgifterna fran Eurostat visade en BNP-
tillvaxt i euroldnderna pa 0,3 procent tredje kvartalet. Jam-
fort med motsvarande kvartal i fjol var BNP-tillvéaxten 1,6
procent. Euroomradet har gynnats av att valutan férsvagats
det senaste dret vilket lyft exporten och det lagre oljepriset
har samtidigt gynnat hushallens konsumtion. Denna effekt
borjar dock klinga av och bidraget fran nettoexporten var
negativt tredje kvartalet.

I'Fyskland véxte ekonomin med 0,3 procent tredje
kvartalet. Jamfort med motsvarande kvartal i fjol var till-
véxten 1,7 procent. Efter en turbulent period i samband
med Volkswagenskandalen verkar dock fortroendet ha
aterhdmtats nagot. ZEW-indikatorn som mater fortroen-
det pa den tyska ekonomin pa sex manaders sikt viande i
november upp for forsta gangen sedan mars i ar. Tysklands
Ifo-index ligger samtidigt kvar i tillvixtzonen och har legat
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relativt stabilt under aret. I november steg indexet nagot.

Aveni de 6vriga storre euroekonomierna var tillvéxten
mattlig men positiv. Frankrikes BNP véxte ocksa med 0,3
procent tredje kvartalet vilket trots allt var ett steg i ratt
riktning efter att det varit nolltillvixt andra kvartalet. Aven
Italien noterade en svag uppgang da ekonomin vaxte med
0,2 procent jamfort med féregdende kvartal. Det var dock
tredje kvartalet med ckad BNP s dven dér dr utvecklingen
pa vadg at ratt hall. Den storsta uppgdngen visade fortsatt
Spanien vars BNP steg med 0,8 procent jamfort med andra
kvartalet. I arstakt var tillvixten starka 3,4 procent. Trots
att den spanska ekonomin aterhdmtat sig rejilt de senaste
tva aren sa finns dock stora bekymmer kvar sedan finans-
och eurokrisen. Aterhamtningen pa arbetsmarknaden gar
langsamt och arbetslosheten ar drygt 21 procent vilket
fortfarande &r klart éver EU-snittet.

BNP-tillvaxt
Sasongrensade varden, volymindex 2010=100
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Norge 6verraskade positivt

Siffrorna fran den norska statistikbyran visade pa en be-
tydligt starkare tillvixt i den norska ekonomin dn vad
merparten av analytikerkaren vintat sig. Norges BNP vixte
med 1,8 procent jamfort med kvartalet innan, ddr en stor
del av tillvaxten var kopplad till petroleumverksamheten
och mer specifikt produktionen av naturgas. Fastlands-BNP
steg endast med 0,2 procent och tillvixten i hushallskon-
sumtionen har i det ndrmaste stannat av.

De preliminéra uppgifterna for Finland visade att lan-
dets kraftgang fortséatter och BNP sjonk med 0,6 procent
jamfort med andra kvartalet. Ordinarie kvartalsrakenskaper
publiceras dock forst 4 december. Aven i Danmark mins-
kade BNP tredje kvartalet, men endast med 0,1 procent.

USA ndrmar sig rantehojning

Det forsta estimatet av USA:s BNP var en klar besvikelse nar
den publicerades forra manaden. I slutet av november kom
en liten uppjustering dar BNP-tillvaxten tredje kvartalet
beréknas till 2,1 procent uppréknat till arstakt. I kvartalstakt
vaxte ekonomin med 0,5 procent vilket far betraktas som
en mattlig tillvixt. De positiva delarna dr att den inhemska
konsumtionen gér starkt och samtidigt gynnas importen
av den starka dollarn vilket har en negativ effekt pa BNP.

I motsvarande grad dimpas den amerikanska exporten av
det harda apprecieringstrycket pa landets valuta.

Efter ndgra manader med lite svagare utfall visade
den senaste arbetsmarknadsstatistiken avseende okto-
ber mycket starka siffror. Antalet sysselsatta steg kraftigt
samtidigt som arbetslosheten fortsatte ned. Detta tillsam-
mans med informationen fran Feds senaste penningpo-
litiska méte visade en 6kad sannolikhet for att det blir
en rantehdjning i december. Dessa signaler har bidragit
till att stirka dollarn vilket i sin tur inneburit 4nnu lagre
ravarupriser, som exempelvis priset pa olja, som prissatts
i dollar. Upprevideringen av BNP-tillvixten fick dessutom
dollarn att stdrkas ytterligare.

Oklara effekter av terrorn

En manad som denna &r det svért att forbigd de tragiska
handelserna som intraffade i Paris den 13 november och
efterspelet med flertalet nya terrorhot 6ver Europa. En stad
som Bryssel har narmast legat nere och dven i Sverige har
hotnivan for terrorattentat hojts. De ekonomiska effekterna
av terrorhoten dr dnnu oklara. Borserna har inte paverkats
namnvdrt, Parisbdrsen steg med drygt 1 procent i november
medan borsen i Frankfurt gick upp med 5 procent. Preli-
mindra inkopschefsindex for Frankrike visade i november
en svag nedgang for tjdnstesektorn men indexet befinner
sig fortsatt i tillvixtzonen och i Tyskland steg indexet for
saval industrin som tjanstebranscherna. Dessa métningar
gjordes dock i huvudsak innan terrorattackerna sa ndgon
direkt effekt var heller inte vantad.

En mojlig effekt dr att de stora resurser som tillfors polis-
och sdkerhetspersonal {or att bekdmpa terrorn i Europa
kan leda till storre offentliga underskott. Samtidigt okar
den offentliga konsumtionen vilket paverkar ekonomin
positivt. Hushallskonsumtionen riskerar att ddmpas nagot
inledningsvis, atminstone i stdder som Paris och Bryssel,
men ddremot har terrorhoten knappast nagon langvarig
effekt om utvecklingen foljer det historiska monstret vid
liknande handelser. Snart drar julhandeln igédng pa allvar
och konsumtionen ldr fa en ny skjuts.

INDUSTRI

Tendensundersdkningar sasom Kl:s konjunkturbarometer
har visat ett véldigt positivt stimningslédge bland indu-
striforetagen de senaste manaderna och nu borjar dven
utfallet i statistiken visa samma bild.

Orderingangen till industrin 6kade kraftigt i september
sedan annan transportmedelsindustri noterat en ovanligt
hog orderingdng frén exportmarknaden. Aven bortsett frén
tillfalliga toppar och sett i ett lite langre perspektiv har
industrins orderingang haft en klart positiv trend sedan
andra halvdret i fjol, ddr orderingdngen frdn hemmamark-
naden Okat mer &n fran utlandet. I september minskade
dock efterfrdgan fran hemmamarknaden nagot.

Produktionen inom industrin (IPI) var relativt svag
under 2014, men har tagit battre fart i ar. Efter vad som
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formodligen var en tillfallig svacka i juli, har produktionen
Okat tva manader i {6ljd. I september steg industripro-
duktionen med 2 procent jamfoért med manaden innan. [
kvartalstakt var forandringen av IPI negativ men daremot
visade nationalrdkenskaperna en positiv utveckling mellan
andra tredje kvartalet for produktionen inom industribran-
scherna. Tillvéaxttakten var dock ldgre dn mellan férsta och
andra kvartalet i ar.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: september 2015
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Okad industriproduktion i september
Industriproduktionen foljde upp den starka utvecklingen i
augusti med en stark utveckling dven i september. Jamfort
med augusti steg industriproduktionen med 2,0 procent
i sasongrensade tal. Om uppgangen i augusti drevs av en
rekyl pd nedgangen inom industrin for elapparatur i juli sa
drevs uppgangen i september av en stark uppgang inom
motorfordonsindustrin.

Skillnaden mellan augusti och september var att mo-
torfordonsindustrins starka utveckling i september f6ljde
pa en relativt stark manad i augusti. Produktionen inom
motorfordonsindustrin 6kade med 10,5 procent jamfort
med augusti, i sdsongrensade tal. Dar produktionen i au-
gusti 6kade med 3,2 procent jamfort med juli. Den positiva
utvecklingen i september innebér att motorfordonsindustrin
haft en positiv utveckling for sju av arets nio méanader.
Uppgéngen for motorfordonsindustrin i september var
ocksa den starkaste utvecklingen i produktionen sedan
juli 2013 da produktionen dkade med 11,2 procent jamfort
med féregadende manad. Nivan pa produktionen i motorfor-
donsindustrin i september dr ocksd den hogsta sedan mars
2011 bade i kalenderkorrigerade och sdsongrensade tal.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Den bransch som utvecklades nast starkast i september
var 6vrig maskinindustri dar produktionen ckade med 6,3
procent jamfort med augusti. Det var andra ménaden i rad
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som produktionen dkade inom branschen. Storst nedgang
i september skedde inom elektronikvaruindustrin mede
en minskning pa 3,3 procent. Den negativa utvecklingen
i september innebar att branschen haft ett varannan-
manads-monster sedan i februari dér uppgéngar varvats
med nedgangar

Industriproduktion

Forandring i procent

sep 15/ jul-sep 15/ sep 15/ jan—sep 15/

aug15 apr—jun15 sep 14 jan-sep 14
Hela industrin 2 -2 6 1
Travaruindustri, ej mobler -2 0 14 10
Massa och papper 1 3 6 4
Grafisk industri 1 -8 -6 -4
Kemisk industri o Iakem. 0 -2 -8 -5
Stal- och metallverk 3 0 13 8
Metallvaruindustri -2 2 -2 -4
Elektronikindustri -3 -5 11 6
Maskinindustri 6 -2 9 1
Industri fér motorfordon 11 7 34 4

Fortsatt positiv arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen var i september po-
sitiv for andra manaden i rad. Produktionen for arets nio
forsta manader var 0,9 procent hogre i ar dn jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Starkast ackumulerad
arsutveckling hade 6vrig tillverkningsindustri dar produk-
tionen var 10,4 procent hégre i ar dn jamfort med forra
aret. Motorfordonsindustri som var den delbransch som
utvecklades starkast pa manadbasis hade i september en
positiv ackumulerade arsutveckling for forsta gangen under
2015. For arets forsta nio manader var produktionen 3,7
procent hogre dn under motsvarande period foregdende
ar. Svagast utvecklades livsmedelsindustrin dar produk-
tionen var 7,3 procent ldgre hittills i 4r dn jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Livsmedelsindustrins
ackumulerade arsutveckling har varit svagare &n mot-
svarande period foregaende ar for samtliga méanader i dr.
En trend som talar for att produktionen for helaret 2015
i den branschen kommer att landa pa en svagare niva
dn 2014. For att hitta ett helar dér produktionen inom
livsmedelsindustrin var starkare dn foregaende ar far vi
ga tillbaks dnda till 2009 da produktionen var 1,0 procent
hogre jamfort med helaret 2008.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: september 2015
Kélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Annan transportmedelsindustri lyfte hela industrin
Det var en exceptionellt hog orderingang till industrin i
september. Hela 22 procent steg den totala orderingangen,
isdsongrensade tal. Med ett indexvérde pa 148, dar ar 2010
motsvarar 100, slog september 2015 alla tidigare rekord.
Annan transportmedelsindustri, som drev utveck-
lingen, 6kade med 1 000 procent varav orderingangen pa
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exportmarknaden 6kade med 1 400 procent. Det &r bade
den storsta orderingangen till industrin totalt sett och till
annan transportmedelsindustri, som noterats i statistiken.
Branschen samlar producenter av exempelvis fartyg och
batar, rélsfordon, luftfartyg, rymdfarkoster och militara
stridsfordon. Annan transportmedelsindustri har ofta en
mycket varierande orderingang, dér enstaka storre ordrar
bidrar till att dra upp utvecklingen emellanat. Som tidigare
tagits upp i SCB-Indikatorer férvdntas produktion och
leverans av order inkommen till annan transportmedels-
industri paga under lang tid, da produktionscykeln ofta
stracker sig over flera ar.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Bland industrins 6vriga delbranscher var utvecklingen
blandad mellan de som hade en storre orderingang i sep-
tember och de som istdllet hade minskad orderingang an
i augusti. Elektronikvaruindustrin och textilindustrin, dar
den forsta dr en av industrins storre delbranscher och den
senare en av de mindre delbranscherna i svensk industri,
var de tva som visade storst 6kning efter annan transport-
medelsindustri. Elektronikvaruindustrin hade 22 procent
hégre order medan textilindustrin 6kade med 9 procent.
For bada dessa branscher var det framfor allt order fran
utlandet som steg i september.

Industrin for elapparatur steg
Industrins orderingang steg med ndrmare 9 procent un-
der tredje kvartalet jamfort med kvartalet innan. Férutom
annan transportmedelsindustri vande dven industrin for
elapparatur till positiv tremanadersutveckling i september,
efter att den under ett antal manader varit svag. Det var
framforallt orderingangen i mars som var ovanligt hog for
delbranschen och som péaverkat tremanadersutvecklingen
negativt. Dock var dven september en relativt stark manad
for branschen vilket bidrog till att utvecklingen nu vande.
Trots en positiv manadsutveckling i september hade
Ovrig maskinindustri aterigen en svag tremdnadersutveck-
ling. Aven den ackumulerade orderingédngen for arets tre
forsta kvartal i jamforelse med motsvaraned period i fjol
ar svag for branschen.

Positiv arsutveckling for de flesta branscherna
Den positiva arsutvecklingen for orderingangen haller i
sig och ackumulerat har den ¢kat med 9 procent jamfort
med motsvarande period 2014. Den hoga septemberordern
inom annan transportmedelsindustri paverkar utveck-
lingen for den totala industrin i stor utstrackning men den
positiva utvecklingen for aret dr dnda utbredd i manga
delbranscher. Arets tre forsta kvartal hade en klar majoritet
av branscherna mer order dn under motsvarande period
i fjol, i kalenderkorrigerade tal. Av de storre branscherna
har motorfordonsindustrin, elektronikvaruindustrin och
petroleumindustrin utvecklats starkast och dr de branscher
som utover annan tranportmedelsindustri bidragit mest
till att det totalt sett varit en sa pass positiv bild.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

sep 15/ jul-sep 15/ sep 15/
aug 15 apr—jun 15 sep 14
Orderingang
Hemmamarknad -2 -2 7
Exportmarknad 45 18 57
Totalt 22 <) 33
Omsittning
Hemmamarknad -1 1 9
Exportmarknad 3 3 6
Totalt 1 2 7

Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2015
Kaélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Minskat kapacitetsutnyttjande i industrin
Industrins kapacitetsutnyttjande minskade med 1,0 pro-
centenheter under det tredje kvartalet 2015 jamfort med
det andra kvartalet 2015, i sdsongrensade tal.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Minskningen av kapacitetsutnyttjandet i industrin
innebar att utnyttjandegraden sjonk till 87,1 procent, i
sdsongrensade tal. Svagast utveckling bland delbranscherna
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SCB-Indikatorer november 2015

visade elektronikvaruindustrin.

Pa arsbasis minskade kapacitetsutnyttjandet med 1,1
procentenheter jamfort med det tredje kvartalet 2014 och
redovisade en utnyttjandegrad pa 87,0 procent, i kalen-
derkorrigerade tal.

Uppgifterna for tredje kvartalet dr prelimindra. Sedan
foregaende publicering har forandringen i kapacitetsutnytt-
jandet i andra kvartalet 2015 jamfort med forsta kvartalet
2015 reviderats ner med 1,3 procentenheter till en nedgang
pa 0,3 procentenheter. Férandringen i kapacitetsutnyttjande
i andra kvartalet 2015 jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar har reviderats ner med 1,7 procentenheter
till en nedgang pa 0,3 procentenheter.

Industrins lager

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2015
Kaélla: SCB:s lagerstatistik

Industrins lager minskade

Industrins totala lager minskade med 4,4 miljarder kronor

under tredje kvartalet, vilket motsvarar 1,5 procent i volym.
Lagernivan for insatsprodukter i totala industrin 6kade

med 1,8 miljarder kronor, medan lagernivan for fardiga

varor och produkter i arbete minskade med 6,1 miljarder

kronor.

Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Inom tillverkningsindustrin var utvecklingen i totala
lager negativ for en majoritet av delbranscherna. Livsmed-
elsindustrin var den bransch dér lagren minskade mest med
drygt 1,0 miljarder kronor. Stérst ckning hade stal- och
metallverk med en uppgéng pa drygt 1,1 miljarder kronor.

UTRIKESHANDEL

Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade att den
svenska exporten da tog fart och 6kade med 2,1 procent,
sdsongrensat och jamfdrt med foregaende kvartal. Det var
klart battre dn de tva foregaende kvartalen och orsaken
till uppsvinget var att varuexporten stegrades och dkade i
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den hogsta takten pa tva och ett halvt ar. Tjansteexporten
fortsatte samtidigt att Oka starkt och trots att &ven impor-
ten 0kade mycket sa lamnade utrikeshandeln ddrmed ett
positivt bidrag till BNP-utvecklingen i saval kvartals- som
arstakt.

SCB:s utrikeshandelsstatistik visar ddremot att varu-
exporten utvecklades svagt i oktober och var 1 procent
lagre &n motsvarande ménad forra aret. Detta ledde till att
handelsnettot forsvagades och for andra gangen i ar var
negativt. Denna gang genererade utrikeshandeln med varor
ett underskott pa 0,9 miljarder kronor. Denna utveckling
staimmer Overens med utfallet f6r Exportchefsindex som
visade pa en rejal forsamring av nuldget fran tredje till
fjarde kvartalet.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2015 2014 % 1514
jan-sep jan-sep %

Europa 639 107 615158 72,9 4
EU-lander 511726 487 844 58,4 5
Ovriga Europa 127 380 127314 14,5 0
Afrika 23925 24828 2,7 —4
Amerika 92059 81006 10,5 14
Nordamerika 73792 63271 8,4 17
Central- och Sydamerika 18267 17735 21 3
Asien 109296 99882 12,5 9
Mellandstern 23750 23808 2,7 0
Ovriga lander i Asien 85546 76074 9,8 12
Oceanien och 6vriga omraden 12595 13 745 1,4 -8
Totalt 876 982 834619 100,0 5

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2015 2014 % 15/14
jan—-sep jan—sep %
Europa 716 383 690657 83,5 4
EU-lander 597 632 564 375 69,7 6
Ovriga Europa 118 751 126282 13,8 -6
Afrika 7793 13090 0,9 —40
Amerika 36712 33475 43 10
Nordamerika 25712 2289 3,0 12
Central- och Sydamerika 11000 10581 1,3 4
Asien 94534 81371 11,0 16
Mellandstern 3038 3230 0,4 -6
Ovriga lander i Asien 91496 78141 10,7 17
Oceanien och évriga omraden 2 035 1886 0,2 8
Totalt 857 457 820480 100,0 5
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —0,9 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 0,9 mil-
jarder kronor under oktober 2015 enligt preliminéra be-
rakningar. For oktober 2014 var det ett dverskott pa 0,4
miljarder kronor.
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 103,1
miljarder kronor och varuimportens till 104,0 miljarder.
Varuexporten har ddrmed minskat i virde med 1 procent
medan varuimportens virde dr procentuellt oférandrat
jamfort med oktober 2014. Handeln med ldnder utanfor
EU gav ett dverskott pa 12,2 miljarder kronor medan EU-
handeln gav ett underskott pa 13,1 miljarder.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Antalet vardagar i oktober var en mindre jamfort med
oktober 2014. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnet-
tot ett overskott pa 0,5 miljarder kronor f6r oktober 2015
och 0,7 miljarder for september 2015. For augusti 2015 var
motsvarande vérde 1,1 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under éret har vardet for bade varuexporten
och varuimporten 6kat med 4 procent. Varuexportvardet
under denna period uppgick till 980,0 miljarder kronor
och varuimportvérdet till 961,5 miljarder. Handelsnettot
for januari—oktober 2015 gav ddrmed ett Gverskott pa 18,5
miljarder kronor. For motsvarande manader ett ar tidigare
noterades ett 6verskott pd 14,5 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln fortsatter uppat

Detaljhandelns trendkurva fortsatte uppat i oktober da
detaljhandeln steg med 0,3 procent, sdsongrensat och
jamfort med manaden innan. I samband med denna pu-
blicering har dven utfallet for september reviderats upp
till en uppgang pa 1,2 procent. Bortsett fran i augusti har
forsdljningen 6kat samtliga manader i ar, men 0knings-
takten har ddmpats jamfort med forsta halvaret. Detta blir
tydligt om man ser pa utvecklingen &ver nagra manader.
Den senaste tremanadersperioden dkade forséljningen
med 0,6 procent jamfort med perioden innan, viket &r
den ldgsta uppgangen hittills i 4r. Utvecklingen &r sdledes
fortsatt positiv, men har slagit av pa farten nagot.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Séllankopshandeln, som haft en stark utveckling under
2014 och 2015, fortsatte i oktober att agera draglok inom
detaljhandeln och 6kade med 0,6 procent, sdsongrensat
och jamfort med september. Forsdljningen inom daglig-
varuhandeln var oférandrad frdn manaden innan efter att
ha 6kat tre ménader i f6ljd dessférinnan. Aven om denna
delbransch inte haft samma 6vertygande utveckling som
sallankdpshandeln sd har trenden i ar dnda varit positiv.

Klart hégre forsaljning én i fjol

Forséljningen i den totala detaljhandeln var 5 procent hogre
i oktober &n samma manad forra dret, kalenderkorrigerat
och métt i fasta priser. Det dr i linje med den genomsnittliga
utvecklingen hittills i ar. Inom séllankopshandeln 6kade
forsdljningen med hela 7,7 procent och inom dagligvaru-
handeln steg den med 1,6 procent jamfort med samma
manad forra aret. Dagligvaruhandelns utveckling i 16pande
priser var dock betydligt hogre, 4,8 procent, vilket dr en
foljd av en stark prisutveckling inom branschen.

Statistiska centralbyrdin
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Sett ur ett branschperspektiv sa fortsatte den starka
tillvéxten for jarn- och bygghandeln samt elektronikhan-
deln. I oktober 6kade de sina forsdljningsvolymer med 16
respektive 15 procent. Som vanligt &r dock utvecklingen i
16pande priser betydligt lagre for elektronikhandeln, vilket
beror pa de fallande priser som kdnnetecknar branschen
framst pa grund av den snabba teknikutvecklingen. Vid
sidan av dessa tva var det ett flertal branscher som visade
hyfsad tillvixt. Bland dem marks mobelhandeln samt sport-
och fritidshandeln som det ocksa gatt bra for tidigare i dr.
Aven klidhandeln noterade en hygglig forséljningsokning
i oktober. Det ser desto dystrare ut fér skohandeln som
manad efter mdnad i ar har redovisat minskad forsaljning
och gjorde det dven i oktober.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Hog tillvaxt inom sdllanképshandeln hittills i ar
Hittills i ar har den totala detaljhandeln 6kat sin férséljning
med 5,2 procent kalenderkorrigerat och métt i fasta priser,
jamfort med samma period forra aret. I dagligvaruhandeln
steg forsdljningen med 1,4 procent under denna period.
Tillvaxten har varit betydligt hogre inom séllank&pshan-
deln som under samma manader 6kat forsdljningen med
8,3 procent.

Tre branscher har haft en tillvaxt pa éver 10 procent
hittills i r och det dr jarn- och bygghandeln, mobelhandeln
samt elektronikhandeln. Andra branscher som haft en god
utveckling i ar ar bland annat sport- och fritidshandeln samt
apoteken. I princip alla branscher har 6kat sin férsaljning
jamfort med forra aret, men det finns undantag. Forsalj-
ningen inom guldsmedshandeln ér i stort sett oférandrad
och skohandeln har minskat.
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Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt
2015 2015
Dagligvaruhandel 1,6 1,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,8 1,3
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,5 1,7
Sallankdpsvaruhandel 7,7 8,3
darav:
Kladhandel 54 6,0
Skohandel -6,4 -4,6
Mobelhandel 8.5 11,1
Elektronikhandel 14,9 12,7
Jarn- och bygghandel 16,2 11,6
Farghandel 1,9 1,2
Bokhandel . .
Guldsmedshandel 5,0 -0,2
Sport- o fritidshandel 5,6 8,5
Postorderhandel 14,9 16,9
Totalt detaljhandel 5,0 5,2

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: september 2015
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Johan Hansson

Hushallskonsumtionen vande svagt upp

Efter den svaga starten pa andra halvaret 2015 viande
hushallens konsumtions utgifter upp i september, sa-
songsrensat och jamfort med ménaden innan. Uppgangen
i september var dock forsiktig och landade pa 0,2 procent.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Trenden for hushallskonsumtionen ar aterigen svagt
positiv efter de senaste manadernas stagnation. Mellan
augusti och september visade trendskattningen en manatlig
uppgang pa 0,1 procent. Utvecklingen har stagnerat sett
ur ett tremanadersperspektiv. Under perioden juli-septem-
ber var hushallskonsumtionen oférandrad, korrigerat for
sdsongsvariationer och jamfort med ndarmast féregaende
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tremanadersperiod. Detta &r en fortsatt lag utvecklingstakt
historiskt sett.

Positiv utveckling pa arsbasis

I september var den kalenderkorrigerade konsumtions-
volymen 2,4 procent hogre an motsvarande manad &ret
innan. Det var framforallt den varaktiga varuhandeln som
Okade med en uppgdng pa 12,8 procent, men dven kon-
sumtionen inom livsmedelshandeln ékade nagot under
motsvarande period.

Aterigen var det gruppen post- och telekommunika-
tioner som hade den hogsta tillvixten med en uppgang pa
20,1 procent jamfort med september 2014. Bostad, elektri-
citet, gas och uppvarmning samt 6vriga varor och tjanster
minskade ddremot 0,9 respektive 1,1 procent i arstakt.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

sep jan—sep
2015 2015
Detaljhandel, mest livsmedel 0,9 0,8
Bekladnadshandel 41 S5
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,9 1,0
Mabler, inredning m.m. 5,1 6,9
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 5,0 2,7
Post- och telekommunikation 20,1 17,5
Rekreation och kultur 3,8 41
Hotell och restaurang 1,6 2,5
Ovriga varor och tjanster -1,1 3,8
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 2,4 2,7

Hushallskonsumtionen upp 2,7 procent hittills i ar
Under 2015 har hushallskonsumtionen trots den senaste
tidens avmattning utvecklats val och konsumtionsvoly-
men har 6kat med 2,7 procent jamfort med motsvarande
period 2014.

Gruppen post och telekommunikationer har den hogsta
tillvixten med en uppgéng pa 17,5 procent. Aven mébler,
inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbruknings-
varor har en fortsatt stark utveckling med en uppgang pa
6,9 procent under 2015.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: oktober 2015*
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Stark 6kning for personbilsregistreringarna
Nyregistreringen av personbilar rivstartade fjarde kvartalet
med en uppgang fran september till oktober pa hela 4,2
procent i sdsongrensade tal. Det viager med rage upp for
den svaga utvecklingen under bade augusti och september
da nyregistreringarna minskade med 1,6 respektive 0,7
procent. Personbilsregistreringarna dr darmed i nuldget
1,8 procent hogre 4n den tidigare toppnoteringen i juli.
Den goda utvecklingen pa personbilsmarknaden fram-
gar dven ur en tremdnadersjamforelse, ddr antalet nyregis-

10

teringar under perioden augusti—oktober var 3,2 procent
fler én ndrmast foregaende tremanadersperiod, vilket skulle
motsvara en uppgang i arstakt pa drygt 13 procent. Det &dr
visserligen en ddmpning jamfort med utfallet i september,
men dé far man ocksa beakta att den mycket kraftiga upp-
gangen under juli nu har dvergatt till jimforelseperioden
och ddmpar utvecklingen pa tremanadersbasis.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Nyregistreringarna har utvecklats vil dven métt i arstakt.
Under oktober nyregistrerades 32 675 personbilar, vilket
var 10,4 procent fler &n samma manad dret innan. Under
arets tio forsta manader nyregistrerades 295 259 personbi-
lar, en uppgang pa 9,8 procent jamfort med motsvarande
period aret innan.

Uppat dven for lastbilsregistreringarna
Lastbilsregistreringarna viande dterigen uppat under ok-
tober och steg med 3 procent, sdsongrensat och jamfort
med manaden innan. Det innebér att den mycket slagiga
utvecklingen pa lastbilsmarknaden fortsatte dven i ok-
tober i sdsongrensade data. Den langsiktiga trenden har
dock pekat stabilt uppét under de senaste tre manaderna,
vilket kan ge en béttre vdgeldning om den underliggande
utvecklingen i nuldget. Nyregistreringarna ldg 1,6 procent
hogre i oktober &n vid utgangen av andra kvartalet.
Utvecklingen under de tre senaste manaderna har
ocksa varit stark och under perioden augusti—oktober var
nyregistreringarna 4,5 procent hogre an narmast forega-
ende tremdnadersperiod. Sett 6ver aret har utvecklingen
for lastbilsregistreringarna varit relativt god. Under drets
forsta tio manader har 42 455 lastbilar nyregistrerats, vilket
ar 7,7 procent fler an under motsvarande period aret innan.

* Pd grund av senarelagd publicering redovisas novembersiffrorna forst i
kommande nummer av SCB-Indikatorer.
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Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: september 2015
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Dampad tjansteproduktion

Aven september bjod pd en maéttlig utveckling for tjéns-
teproduktionen, som statt och hackat under senare tid.
Jamfort med augusti 6kade produktionen endast med 0,1
procent. Trenden ar svag och utfallet i september innebar
att tjansteproduktionen fortfarande befinner sig i niva med
produktionsvolymen i februari, métt i sdisongrensade ter-
mer. Det bor aterigen papekas att bilden skiljer sig lite fran
nationalrdkenskaperna dér tjansteproduktionen fortsatt
visar en stabil tillvéxt.

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Detaljhandeln och motorfordonshandeln visade dock
betydande uppgangar i september och tillhor de branscher
som fortfarande har en positiv trend. Till denna kategori
bor dven telekommunikationsbranschen riknas. Aven den
tungt vidgande fastighetsbranschen 6kade sin produktion i
september. Ddaremot minskade aktiviteten inom exempelvis
datakonsultverksamhet, partihandel och foretagstjanster.
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Aret har varit svingigt med omvéxlande upp- och ned-
gangar. Fem manader har tjansteproduktionsindex stigit
jamfort med foregaende manad och fyra ganger har det
sjunkit eller varit oforandrat. I juni kom en kraftig uppgang
men den foljdes sedan av en lika stor nedgéng i juli. Det
paverkar givetvis utvecklingen sett ur ett tremanadersper-
spektiv negativt. Tjansteproduktionen var 0,6 procent ldgre
tredje kvartalet dn under andra kvartalet, enligt tjanstepro-
duktionsindex. For branschen foretagstjanster vande kurvan
nedat efter juni och produktionsminskningen noteras dar
till hela 3,5 procent.

Fortsatt sjunkande arstillvaxt

Jamfort med september i fjol vaxte tjansteproduktionen
med 1,4 procent, korrigerat for kalendereffekter. Detta var
tredje manaden i rad med sjunkande arstillvéxt och inne-
bar den lagsta tillvixttakten sedan december 2013. Som
jamforelse var arstillvixten s& sent som i juni 5,2 procent.
Motorfordonshandeln och telekommunikationsbranschen
hade fortfarande tvasiffriga tillvéxttal medan exempelvis
transportbranschen, datakonsulterna samt foretagstjéanster
noterade negativ utveckling jamfort med september i fjol.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

sep jan-sep

2015 2015

Motorhandel 13,9 9,2
Partihandel 1,7 1,9
Detaljhandel 4,2 4,6
Transport och magasinering 2,7 -0,9
Hotell och restaurang 0,6 2,4
Telekommunikation 14,4 15,7
Datakonsultverksamhet o.d. -1,5 6,7
Foretagstjanster -0,6 4,3
Kultur, néje och fritid 2,3 4,2
Total tjanstesektor 1,4 31

Uppgang hittills i ar

Ackumulerat under aret har tjansteproduktionen dkat med
3,1 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Dar utmarker sig speciellt telekommunikationsbranschen
med en uppgang pa 16 procent. Motorfordonshandeln
noterar ocksa en rejal okning jamfort med fjolaret. Den
stora branschen foretagstjanster har ckat med drygt 4
procent trots att produktionen gick ner i september. Trans-
portbranschen, utbildningsvdsendet och nu &dven fastig-
hetsverksamheten uppvisar dock ldgre produktion dn i fjol.
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. JFoks |
Exportcheferna mer optimistiska om framtiden

Exportchefsindex dr en sentimentsindikator som syftar till att
spegla konjunkturlaget for den svenska exportniringen. Efter
en tid med positiv utveckling sjonk indexet andra halvdret i fjol
men under 2015 har det stabiliserats runt en nivd som indikerar
en relativt god exportkonjunktur. Under det senaste dret har
nuligesbedomningarna varit mer positiva an prognoserna men
i den senaste mdtningen kom ett skifte da nulagesindex sjonk
medan prognosindex steg.

Exportchefsindex dr en kvartalsvis undersdkning dér svens-
ka foretag svarar pa frdgor om sin exportverksamhet. Syftet
ar att ge information om konjunkturldget fér den svenska
exportndringen samt att ge ckad kunskap om exportfo-
retagens internationella verksamhet. Datainsamling och
berdkningar gos av SCB pa uppdrag av Business Sweden.
Urvalet bestar av 225 foretag och ér stratifierat pa stora
foretag (exportvarde dverstigande 250 miljoner kr) samt
sma och medelstora foretag (exportvarde 25-250 miljoner).
Exportvdrdena dr himtade fran SCB:s momsregister och
omfattar forsdljning av savél varor som tjdnster.

Huvudindexet konstrueras av svaren pa tre nuldges-
fragor och fyra framatblickande fragor. Nuldgesfragorna
handlar om exportforséljningen de tre senaste manaderna
samt exportorderstockens storlek och 1onsamheten. De
framatblickande fragorna bestar av bedémningar av hur
efterfragan, forsaljning, Ionsamhet och leveranstider kom-
mer att utvecklas under de kommande tre manaderna.
Fragan om efterfrageutvecklingen &r dessutom uppdelad
pa sex olika geografiska regioner.

Resultaten presenteras i form av ett diffusionsindex dar
skiljelinjen mellan upp- och nedgang i exportkonjunkturen
i princip kan faststallas till omkring index 50. I varje fall
motsvarar indexvardet 50 ett ldge dar lika stor andel av
foretagen ger positivt som negativt omdome for aktuell
fraga. Resultaten vags samman till ett huvudindex samt till
ett delindex for nuldget och ett delindex for prognoserna.
En nedbrytning gors ocksa pa stora respektive sma och
medelstora foretag.

Relativt god exportkonjunktur
Sedan det startades 2007 har Exportchefsindex mestadels
varit en bra indikator for hur den svenska exporten ska
utvecklas. Undantaget dr 2013 da indexet, efter att ha
legat pa en lag niva i slutet av 2012, steg snabbt vilket
tydde pa att exportkonjunkturen stirktes. Den tydliga
forbattringen syntes dock inte i den officiella statistiken
och efter att ha fortsatt upp fram till andra kvartalet 2014
sa kom en nedgang andra halvaret i fjol. Under 2015 har
indexet stabiliserats runt en niva pa 55 vilket indikerar en
relativt god exportkonjunktur.

Fram till mitten pa fjolaret var utvecklingen relativt
likartad mellan storforetagen och de sma och medelstora
foretagen men dédrefter har de senare haft en betydligt battre
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utveckling. I den senaste matningen f6ll dock deras delindex
tillbaka rejalt till ungefar samma niva som storforetagens.

Exportchefsindex
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Kélla: SCB/Business Sweden

2014 2015

Prognosen aterigen battre dn nulaget

Uppgangen som skedde i borjan av 2013 berodde pa att
prognoserna forbattrades kraftigt. Nuldget lag ddremot
kvar pa en lag niva och bérjade forbattras forst tva kvartal
senare. Uppgangen skedde ocksa i en langsammare takt an
prognoserna indikerat. Gapet mellan prognos och nuldge
slots inte forrdn tredje kvartalet i fjol sedan trenden for
nuldgesindex fortsatt uppat medan prognoserna sjun-
kit. Dérefter har framtidsférvantningarna mestadels varit
mer dimpade dn nuldgesbeddmningarna. I den senaste
matningen kom dock ett skifte da nuldgesindexet sjonk
markant medan prognosindexet steg. Trots nedgangen
lag nuldgesindexet kvar Gver 50-strecket, vilket var tionde
kvartalet i rad.

Nulédge och prognos
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Forbéttrad I6nsamhet senaste aren
Den av delfragorna som bidragit mest till att nuldgesindex
har stigit de senaste dren ar 16nsamhetsbedomningen.
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Forsta kvartalet 2013 ansdg ungefar vart femte foretag att
lonsamheten var bra medan drygt en fjardedel svarade att
den var dalig. Tredje kvartalet 2015 var ndstan haften av
foretagen néjda med Ionsamheten medan bara en tiondel
var missndjda. Delindexet hade ddrmed kléttrat med hela
24 enheter. Fjarde kvartalet kom visserligen en nedgang
men nivan dr fortsatt hog jamfort med for nagra ar sedan.
Foretagens bedémning av exportforsdljningen starktes
betydligt 2013—2014 men har ddmpats under innevarande
ar. Aven orderstocksomddmena forbéttrades 2013-2014
men har dérefter sjunkit tillbaka och var fjarde kvartalet
2015 pa den ldgsta nivan pa tre ar.
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2014 2015

Asiatisk efterfragan dampas
Den framsta orsaken till att det framatblickande delindexet
steg kraftigt i borjan av 2013 var att prognoserna for efter-
frageutvecklingen skruvades upp. Det gillde framforallt
regionen Asien och Oceanien som dd var den marknad
som foretagen sag klart ljusast pa. Sedan slutet pa 2013
har dock optimismen kring exportefterfragan fran regionen
ddmpats nagot och blev i mitten av 2014 omsprungen av
Nordamerika som tog 6ver forstaplatsen. Forstarkningen
av dollarn har troligtvis bidragit till detta. Tilltron till efter-
frageutvecklingen i Nordamerika var hog under fjolaret och
i borjan av innevarande ar men har ddmpats under aret.
Vésteuropa, som ar den klart storsta marknaden for
svenska exportforetag, har haft en motsatt utveckling. 2012
var den svagast av samtliga regioner och aterhdmtningen
under 2013 var langsammare an for de dvriga. Sedan tredje
kvartalet forra aret dock harVasteuropa legat 6ver genom-
snittet och ndr de flesta 6vriga marknaderna férsvagats
under 2015 sa harVasteuropa varit stabilt. Fjarde kvartalet
tog Visteuropa Over forstaplatsen som den region som
flest foretag tror pa okad efterfragan fran. Vart att papeka
dr att den forvantade efterfrageutvecklingen har en positiv
overvikt for samtliga regioner utom for Sydamerika.

Statistiska centralbyrdn
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Positiva tongangar infor 2016

Precis som for efterfragan sa steg forvantningarna pa ex-
portforsaljningen kraftigt 2013 och fortsatte upp fram till
andra kvartalet 2014. Under andra halvaret i fjol justerades
dock forvantningarna ned betydligt innan de stabiliserades
under 2015. Aven de évriga prognosfragorna steg 2013 men
uppgangen stannade sedan av och under de tva senaste
aren har de haft en férhallandevis jamn utveckling. Det alla
prognosfragor har gemensamt ar att de steg fjarde kvartalet
i ar vilket pekar mot att exportkonjunkturen kommer att
starkas i borjan av 2016. Exportfortetagen tror pa hogre
forsdljning, ckade leveranstider och fortsatt god lonsamhet.

Ovriga prognosfragor
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Thomas Bjurenvall, analytiker, nationalrakenskaperna
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BYGGMARKNAD

Hoga forvantningar pa byggandet framover

Enligt konjunkturbarometern rapporterar byggféretagen
att orderstockarna har okat de senaste manaderna och
omdomena om storleken pa dessa fortsétter att vara be-
tydligt mer positiva &n normalt. Aven byggandet uppges
ha ¢kat och andelen foretag som redovisar en 6kning &r
klart hogre @n det historiska genomsnittet.

Anbudspriserna uppges sammantaget ha stigit i bygg-
sektorn de senaste méanaderna. Endast 4 procent av f6-
retagen rapporterar om sdnkta anbudspriser, vilket &r en
relativt lag andel.

Andelen foretag som anger brist pa arbetskraft som
det fraimsta hindret for ett 6kat byggande har stigit fran 61
procent i oktober till 64 procent i november (sésongrensade
vérden). Samtidigt redovisar foretagen att antalet anstéllda
sammanlagt har 6kat inom bygg- och anldggningsverksam-
het de senaste tre manaderna och andelen som rapporterar
om sysselsattningstillvaxt ar betydligt hogre &n normalt.

Foretagen inom bygg- och anldggningsverksamhet &r
betydligt mer optimistiska dn normalt om hur byggandet
kommer att utvecklas pé tre manaders sikt. Forvantning-
arna pa byggandet ar de hogsta som noterats pa dver tio
&r. Aven forvantningarna pa orderstockarna dr betydligt
mer optimistiska dn normalt, liksom anstéllningsplanerna
pa tre manaders sikt. Bilden r likartad bland hus- och
anldggningsbyggare.

Anbudspriserna vintas sammantaget stiga de narmaste
manaderna och andelen byggforetag som forutspar héjda
priser ar hogre dn det historiska genomsnittet.

Byggkostnader

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

September-oktober 2015 +0,2 procent

Mellan september och oktober 2015 steg Faktorprisindex
med 0,2 procent. Aven Entreprenérens kostnader hojdes
med 0,2 procent mellan september och oktober 2015.
Gruppen Transporter, drivmedel, elkraft gick upp med 0,1
procent. Loner och Maskiner var oférandrade. Omkost-
nader sjonk med 0,1 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

okt 15/sep 15 okt 15/okt 14

Entreprenadkostnader 0,2 1,8
Byggmaterial 0,3 21
Léner 0,0 2,3
Maskiner 0,0 0,6
Transporter, drivmedel, elkraft 0,1 -2,6
Omkostnader -0,1 2,2

Byggherrekostnader 0,0 -0,9

Total byggkostnad 0,2 1,6
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Entreprendrens Byggmaterialkostnad steg med 0,3
procent. Elmateriel 6kade med 1,1 procent. Snickerier
gick upp med 0,7 procent. Ovrigt byggmaterial steg med
0,1 procent. Ovriga byggmaterialgrupper var oforéandrade,
forutom trévaror som gick ned med 0,1 procent. Byggher-
rekostnader var oférandrade.

Oktober 2014—oktober 2015 +1,6 procent
Faktorprisindex steg med 1,6 procent mellan oktober 2014
och oktober 2015. Entreprendrens kostnad steg med 1,8
procent. Loner héjdes med 2,3 procent. Omkostnader
gick upp med 2,2 procent. Byggmaterialpriser ckade med
2,1 procent. Maskiner steg med 0,6 procent pd arsbasis.

Den grupp som sjonk var Transporter, drivmedel, el-
kraft som gick ned med 2,6 procent. Inom den gruppen
kan noteras att kostnader for diselolja gick ned med 11,4
procent. Elkraft sjonk med 3,4 procent och kostnader
for lastbilstransporter sjonk med 0,9 procent. Alla kost-
nader for byggmaterial steg férutom trdvaror som gick
ned. Storst hojning i gruppen hade snickerier som 6kade
med 5,8 procent. Byggherrekostnaderna sjonk med 0,9
procent pa arsbasis, vilket till stor del beror pa sjunkande
rantekostnader.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: september 2015
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Josefine Andersson

Okad produktion inom niringslivet

Produktionen inom néringslivet uppvisade en svag dkning
i september. Den totala produktionen 6kade med 0,1 pro-
cent i sdsongrensade tal jamfort med féregaende manad.
Industriproduktionen stod for den starkaste utvecklingen
med en uppgéang pa 0,9 procent. I industriproduktionen
inkluderas har elproduktionen varpa siffrorna skiljer sig
jamfort med Industriproduktionsindex. Aven tjénstesek-
torn uppvisade en okning jamfort med augusti medan
byggproduktionen hade en fortsatt negativ utveckling
dven under september.

Produktionen i nédringslivet
Férandring i procent

sep 15/ jul-sep 15/ sep 15/
aug 15" apr—jun 159 sep 142
Industri inkl. energi 0,9 -0,1 71
Bygg -1,9 1,3 74
Tjanster 0,1 -0,5 1,5
Totalt 0,1 -0,3 34

1) Séasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Statistiska centralbyrdin
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Nedgang tredje kvartalet

Produktionen under den senaste treméanadersperioden
uppvisade en negativ utveckling jamfért med ndrmast
foregaende treméanadersperiod. Under tredje kvartalet
gick produktionen inom néringslivet ned med 0,3 procent,
i sdsongrensade tal, jamfort med andra kvartalet. Indu-
striproduktionen och produktionen inom tjanstesektorn
minskade med 0,3 respektive 0,5 procent.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Uppgang jamfort med foregaende ar

Naéringslivets produktion i september 2015 6kade i kalen-
derkorrigerade tal med 3,4 procent jamfort med september
2014. Okningen beror pd industriproduktionen som gick
starkt och steg med 7,1 procent. Byggproduktionens starka
arsutveckling har avtagit men trots det var 6kningen i sep-
tember 7,4 procent jamfort med motsvarande manad i fjol.
Hittills i ar har produktionen inom néringslivet gatt upp
med 3,4 procent jamfort med samma period foregaende ar.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: oktober 2015
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten oférandrad

Inflationstakten var 0,1 procent i oktober, vilket var ofor-
dndrat fran september. Jamfort med féregaende méanad
steg KPI ocksé med 0,1 procent. Aven under motsvarande
period forra aret steg KPI med 0,1 procent. Inflationen
enligt KPIF (KPI med fast rénta) var 1,1 procent i oktober.

Statistiska centralbyrin

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Livsmedelspriserna lyfte inflationen
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste 12 manaderna, var 0,1 procent i oktober, vilket var
ofdrandrat fran féregaende manad. Hogre livsmedelspri-
ser paverkade inflationstakten med 0,4 procentenheter i
oktober. Prishéjningar inom alkoholhaltiga drycker och
tobak (dér priserna det senaste dret stigit med 4,5 procent),
restauranger samt hojda hyror bidrog med ytterligare 0,2
procentenheter vardera.

Uppgangen motverkades av i férsta hand av ldgre ran-
tekostnader (ner med 19,1 procent jamfort med oktober i
fjol) vilket paverkade inflationstakten nedat med 0,8 pro-
centenheter. Prissdnkningar pa drivmedel (-9,7 procent)
samt pa teletjanster och utrustning (-7,7 procent) bidrog
med 0,3 procentenheter vardera.

Konsumentprisernas utveckling
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Hogre priser pa paketresor i oktober

KPIsteg med 0,1 procent fran september 2015 till oktober
2015. Priset pa paketresor hdjdes med 6,4 procent, vilket
bidrog med 0,1 procentenhet till ménadsforandringen.
Prisokningar pa gronsaker samt kldder och skor bidrog
ocksa med 0,1 procentenhet vardera. De flesta varugrup-
perna gav dock neutralt bidrag till KPI-forandringen i
manadstakt.
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Konsumentprisernas forandring

Oktober 2015 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende okt sedan okt
manad 2014 2014"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,3 3,1 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 4,5 0,2
Klader och skor 1,0 2,4 0,1
Boende 01 -28 -0,7
Inventarier och hushallsvaror -06 -0,2 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 -0,2 0,0
Transport -0,3 -0,8 -0,1
Post och telekommunikationer -04 -73 -0,3
Rekreation och kultur 0,5 1,2 0,1
Utbildning 0,0 1,6 0,0
Restauranger och logi -0,2 2,6 0,2
Div varor och tjanster 0,0 1,6 0,1
KPI totalt 0,1 0,1 0,1

1) Procentenheter

Den underliggande inflationen steg svagt
Inflationstakten rensad for effekten av rantesatsforand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rénta) var 1,1
procent i oktober 2015. Det &r en svag 0kning jamfort med
foregdende manad da den var 1,0 procent. Fran september
till oktober 2015 steg KPIF med 0,1 procent. Aven under
samma period foregaende ar steg KPIF med 0,1 procent.

Sedan en tid tillbaka tar SCB dven fram ett sarskilt
matt som forutom fordandringar av rantekostnader dven
rensar for effekten av fordndrade energipriser. Det senaste
aret har dessa priser fallit mycket och sdledes dampat
KPL Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi
var 1,6 procent i oktober. Det var en liten nedgang fran
inflationstakten i september som var 1,8 procent. Fran
september till oktober 2015 steg dock KPIF exklusive
energi med 0,2 procent.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Finland . sep 15/sep 14

I okt 15/okt 14

Storbritannien
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Euroomradet
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Inflationstakten i 6vriga Europa steg nagot

Harmoniserat index for konsumentpriser (HIKP) &r ett
inom EU jamforbart matt pa inflation. Det finns vissa
skillnader mellan HIKP och KPI. Berdkningarna gors pa
olika sdtt och det ar inte helt och héllet samma produkter
som ingar i matten. Framforallt exkluderas stérre delen av
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egnahemsédgarnas boendekostnader samt bostadsratter
fran HIKP.

Inflationstakten enligt HIKP i Sverige var 0,9 procent i
oktober 2015. Frdn september till oktober 2015 steg HIKP
med 0,1 procent. Under samma period foregdende ar steg
konsumentpriserna enligt HIKP med 0,1 procent.

For EU-ldnderna som helhet var inflationstakten enligt
HIKP 0,0 procent i oktober medan den var 0,1 procent
for euroldnderna. Det var en liten uppgang jamfort med
september da motsvarande inflationstakt var —0,1 procent
vardera. | exempelvis Tyskland steg inflationstakten fran
-0,2 procent till 0,2 procent.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: oktober 2015
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Lagre producent- och importpriser i oktober
Producentpriserna totalt sjonk med 0,3 procent mellan
september och oktober. Under samma period sjonk pri-
serna med 1,4 procent pd exportmarknaden och med 1,1
procent pa importmarknaden. Pa hemmamarknaden steg
priserna med 0,7 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producentpri-
serna pd hemmamarknaden tillsammans med importpri-
serna, sjonk med 0,3 procent fran september till oktober och
med 2,9 procent jamfért med oktober forra aret. Nedgangen
pa manadstakt beror bland annat pé en starkare svensk
krona som paverkat priserna nedat pa bade import- och
exportmarknaden. Nedgangen for inhemsk tillgang beror
dven pa lagre priser for raffinerade petroleumprodukter.
Nedgangen motverkades nagot av hogre priser for raolja
pa importmarknaden och en sdsongsnormal prisokning
av fjarrvarme och el pd hemmamarknaden.

Jamfort med oktober forra aret har priserna pa hem-
mamarknaden sjunkit med 1,7 procent, pa exportmark-
naden med 1,9 procent och pa importmarknaden med
3,9 procent. Producentpriserna totalt har sjunkit med 1,8
procent under samma period.
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Tjansteprisindex
Senaste uppgift: tredje kvartalet 2015
Kélla: SCB:s tjdnsteprisindex

Tjanstepriserna oférandrade

Tjénsteprisindex var ofdrandrat fran andra till tredje kvar-
talet 2015. Motsvarande férdandring under foregaende
kvartal var en uppgang med 0,1 procent. Sedan tredje
kvartalet 2014 har tjansteprisindex stigit med 1,0 procent.
Motsvarande drstakt foregdende kvartal var en uppgang
pa 1,3 procent.
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Under kvartalet bidrog ldgre priser for Informations-
och kommunikationstjédnster med 0,2 procent nedat, samt
Transport- och magasineringstjanster med 0,1 procent
nedat. Hogre priser pa Hotell- och restaurangtjanster,
Tjanster inom juridik och ekonomi samt Fastighetstjanster
motverkade dock nedgdngen med vardera 0,1 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: oktober 2015
Kaélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Mattias Enlund

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 4 853 000 i okto-
ber 2015, icke sdsongrensat. Det dr en kning med 81 000
jamfort med oktober 2014. Antalet arbetsldsa minskade
med 40 000 till 349 000 och andelen arbetslosa minskade
med 0,8 procentenheter till 6,7 procent. Antalet arbetade
timmar uppgick i genomsnitt till 161,3 miljoner per vecka.
Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en 6kning av
sysselsdttningen och en minskning av arbetsldsheten, som
uppgick till 7,2 procent.

Arbetsformedlingens statistik over de inskrivna ar-
betslosa visar pa att minskningen av arbetslosheten i
princip har upphort. Arbetslosheten fortsdtter att ga ner
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kraftigt bland ungdomar och inrikes fédda, medan an-
talet arbetslosa utrikes fodda okar jamfort med oktober
2014. I slutet av oktober var 372 000 personer (16-64 ar)
inskrivna som arbetslsa. Det dr en minskning med férre
dn 1 000 personer jamfort med oktober 2014. Antalet nya
lediga platser dr fortsatt hogt och uppgick till 92 000, vilket
kan jamforas med 71 000 samma manad i fjol. I oktober
fick 39 000 arbete, en minskning med 4 000 jamfort med
oktober 2014.

Okad sysselséttning

I oktober 2015 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4853 000, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 81 000
jamfort med oktober 2014, varav 46 000 kvinnor och 36 000
man. Sysselsattningsgraden for befolkningen 15-74 &r upp-
gick till 66,7 procent, en 6kning med 0,6 procentenheter.
Kvinnornas sysselsdttningsgrad var 64,0 procent och bland
mdnnen var den 69,3 procent.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en dkning
av antalet och andelen sysselsatta. I oktober 2015 uppgick
antalet sysselsatta till 4 860 000, vilket motsvarar en sys-
selsdttningsgrad pa 66,8 procent.

Sysselséattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent
7

66

65

>

0

201 2012 2013 2014 2015

Fler fast anstéllda kvinnor
I oktober 2015 var antalet anstillda 4 370 000, vilket var
en dkning med 73 000 jamfort med motsvarande manad i
fjol. Antalet fast anstéllda uppgick till 3 644 000, en 6kning
med 85 000 varav 68 000 kvinnor. Antalet tidsbegransat
anstallda uppgick till 726 000.

Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6k-
ning av antalet anstallda, som i oktober 2015 uppgick till
4 360 000. Bade antalet fast anstéllda och tidsbegransat
anstallda okar i forhallande till narliggande manader.

Sma forandringar av antalet arbetade timmar
Det totala antalet arbetade timmar i oktober 2015 uppgick
i genomsnitt till 161,3 miljoner per vecka, enligt icke sa-
songrensade data. Kvinnorna arbetade i genomsnitt 68,7
miljoner timmar per vecka och motsvarande siffra for méan
var 92,6 miljoner timmar.

Sasongrensade och utjgmnade data visar pa sma for-
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dndringar av antal arbetade timmar. I oktober 2015 uppgick
antalet arbetade timmar till i genomsnitt 146,0 miljoner
per vecka.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2014 2015 2014 2015 2014 2015
jan 4619 4717 12 350 12 210 436 430
feb 4648 4730 15490 15720 433 433
mar 4701 4767 15830 15940 440 414
apr 4698 4762 14 500 14 530 445 432
maj 4746 4829 15520 15150 413 420
jun 4870 4903 14 460 15700 493 456
jul 4982 5003 9 890 9900 380 350
aug 4863 4962 12 500 12 240 389 337
sep 4809 4832 16 360 16 490 371 374
okt 4772 4853 16 320 16 130 389 349
nov 4786 16 180 380
dec 4763 14 100 360

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta arbete.

Minskad arbetsloshet

I oktober 2015 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
349 000, icke sdsongrensat. Jamfort med oktober 2014 ar
det en minskning med 40 000. Antalet arbetslésa méan
minskade med 25 000 och uppgick till 178 000 medan
antalet arbetslosa kvinnor var 171 000. Det relativa arbets-
l6shetstalet minskade med 0,8 procentenheter och uppgick
till 6,7 procent. Bland ménnen minskade arbetslosheten
med 0,9 procentenheter till 6,5 procent och bland kvin-
norna var den 6,9 procent.

Bland ungdomar i dldern 15-24 dr var 107 000 arbetslosa,
en minskning med 21 000 personer. Av de arbetslosa ung-
domarna var 50 000 heltidsstuderande. Andelen arbetslosa
ungdomar uppgick till 17,3 procent av arbetskraften, vilket
ar en minskning med 3,1 procentenheter.

For personeri dldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en fortsatt minskning av antalet och
andelen arbetslésa jamfort med nérliggande manader. |
oktober 2015 uppgick antalet arbetslosa till 374 000, vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 7,2 procent.

Relativ arbetsléshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent

>

0
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Statistiska centralbyrin

Aven bland ungdomar i ldern 15-24 &r visar utveck-
lingen pa en minskning av savél antalet som andelen ar-
betslésa. Antalet arbetslosa ungdomar uppgick till 128 000
vilket motsvarar en arbetsloshet pa 19,7 procent.

Antalet inskrivna arbetslosa

Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgors av de 6ppet arbets-
16sa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick i
oktober 2015 till 372 000. Jamfort med oktober foregaende
ar ar det en minskning med férre dn 1 000 personer. Bland
de inskrivna arbetsldsa var 197 000 &ppet arbetsldsa och
175 000 deltog i program med aktivitetsstod.

Antalet inskrivna arbetslésa ungdomar (18-24 ar) fort-
sdtter att minska. I slutet av oktober var 72 000 ungdomar
inskrivna som arbetsldsa, en minskning med 11 000 pa
ett ar.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var 92 000, vilket dr 21 000 fler &n mot-
svarande manad foregaende ar. Under oktober 2015 fick
39 000 personer ett arbete vilket &dr 4 000 férre dn oktober
2014. Antalet varslade uppgick till 4 300, en minskning
med 500 jamfort med oktober 2014.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: september 2015
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under september 2015 159,20 kronor exklusive dvertids-
tilligg och 161,40 kronor inklusive overtidstillagg, vilket
ar en dkning med 1,9 respektive 2,0 procent jamfort med
september 2014. Under september 2015 var den prelimindra
genomsnittliga manadslonen for tjiansteman 37 220 kronor
exklusive rorliga tillagg och 37 970 kronor inklusive rorliga
tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,2 respektive 2,3 procent
jamfort med september 2014.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar

5

201 2012 2013 2014 2015

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér september 2015
berdknats till 283,35 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 119,9 en forandring med 3,7 procent
jamfort med september 2014. Arbetskostnaden for en
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arbetare inom den privata sektorn totalt har for september
2015 berdknats till 264,31 kronor per timme och for tjans-
temdn inom den privata sektorn till 57 502 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 118,5
en dkning med 3,6 procent jamfort med september 2014.
Motsvarande index for tjanstemén blir 121,2 en 6kning
med 3,3 procent jamfort med september 2014.

FINANSMARKNAD

Spand vantan pa styrrantebesked

Savil Riksbanken som Federal Reserve och ECB kommer
med nya styrrantebesked under december. Spanningen
infor beskeden har varit stor under november och det har
spekulerats mycket kring vilka beslut som centralbankerna
kommer att landa i.

ECB har tidigare signalerat att man vid det penning-
politiska moétet den 3 december kan komma att besluta
om en mer expansiv politik. Om sa blir fallet framstér det
som sannolikt att Riksbanken kanner sig tvingad att sanka
repordntan ytterligare. I dagsldget bidrar den svaga kronan
patagligt till inflationen genom hogre importpriser och
Stefan Ingves har tidigare varit tydlig med att det finns
ytterligare beredskap for att varna den laga véxelkursen.

Pa andra sidan Atlanten &r den stora fragan om FED,
med Janet Yellen i spetsen, kommer att hoja den ameri-
kanska styrréntan for forsta gangen sedan december 2008.
Den amerikanska ekonomin anses ga allt battre, och i
borjan av november presenterade USA starka jobbsiffror
for oktober. Antalet sysselsatta hade under manaden 6kat
betydligt mer 4n vad marknaden hade rdknat med. Utfal-
let anses av manga bedémare 6ka sannolikheten att FED
hgjer styrrantan i december.

Korta rantor
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Dollarn stérktes

De starka jobbsiffrorna stéarkte dollarn till 8,73 kronor i slutet
av november, en 6kning med 21 dre jamfort med slutet av
foregdende manad. De langa respektive korta amerikanska
rantorna gav i manadsgenomsnitt en avkastning pa 2,26
respektive 0,69 procent. Euron pressades neddt i november
och handlades i slutet av manaden for 9,25 kronor.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK
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Kélla: Riksbanken
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Bade langa och korta svenska rantor gav en nagot hogre
avkastning under november, i férhéllande till féregaende
manad, och noterade 0,80 respektive —0,36 procent i ma-
nadsgenomsnitt.
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Kélla: Riksbanken

Uppat pa Europas borser

Trots den politiska oron i Europa under november, med ter-
rordaden i Paris och nedskjutningen av ett ryskt stridsplan
iTurkiet, avslutade flera utav Europabdrserna manaden pa
plus. Euronext Paris CAC 40 Index steg med 1,2 procent
under november. Frankfurtborsens DAX-index var upp
4,9 procent medan Londonborsens FTSE-index var ner
0,1 procent. Aven Stockholmsbérsen klattrade uppét och
Affarsvdrldens generalindex steg med 3,7 procent under
ménaden.
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Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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[ USA steg Dow Jones och Nasdaq med 0,3 respektive
1,1 procent. De kinesiska bérserna Hang Seng och Shanghai
var ner 2,8 respektive upp 1,9 procent under november. I
Tokyo steg Nikkeiindex med 3,5 procent.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt

TCW-index 1992-11-18=100
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Elin Henriksson och Andreas Hornqvist,
Finansmarknadsstatistik
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Utlaning till hushall

I oktober hade hushallens lan fran monetéra finansinstitut
(MFI) en arlig tillvaxttakt pa 7,2 procent, vilket betyder att
den var oférandrad jamfort med september. Totalt uppgick
hushallens lan hos MFI till 3 262 miljarder. Det dr en 6k-
ning med 224 miljarder jamfort med motsvarande manad
foregdende ar.

MFI:s utlaning
Arlig tillvaxttakt, procent

10
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0
Icke-finansiella
foretag
-5
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Okningen kan framst harledas till bostadslanen, som
Okade med 196 miljarder och totalt uppgick till 2 655
miljarder i oktober. Bostadslanen hade en arlig tillvaxt
pa 8,1 procent i oktober, vilket dr en 6kning jamfort med
september da tillvaxttakten var 8,0 procent.

Hushallens konsumtionslan hade en tillvaxttakt pa
2,8 procent i oktober. Motsvarande siffra for lan med &v-
riga sdkerheter var 3,9 procent. Detta kan jamforas med
september da tillvixttakten fér konsumtionslan var 2,7
procent och tillvixttakten for 1dn med Ovriga sakerheter
var 4,2 procent. Totalt uppgick hushallens konsumtions-
krediter och lan med ovriga sdkerheter till 184 respektive
423 miljarder kronor i oktober.

Ekonomisk statistik — december

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 02 nov
Industrins orderingang 04 okt
Industriproduktionsindex 04 okt
Tjansteproduktionsindex 04 okt
Indikator 6ver hushallens konsumtionsutgifter 09 okt
Produktionsindex éver naringslivet 09 okt
Konsumentprisindex 10 nov
Smahusbarometern 1 nov
Arbetskraftsundersdkningen 17 nov
Finansrakenskaperna 17 kv 3 -15
Detaljhandelns forsaljning 22 nov
Producentprisindex 22 nov
Export, import och handelsnetto 29 nov
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 okt

Statistiska centralbyrdin
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD utom fér Brasiliens industriproduktion dar kalla ar IBGE

Den amerikanska ekonomin fortsitter att stdrkas och
uppgifter fran det amerikanska handelsdepartementet
visar att BNP under tredje kvartalet 6kade med 2,1 procent
uppréaknat till rstakt. Tillvaxten i EU-omradet &r svagare
men da BNP okat tio kvartal i foljd visar dterhamtningen
trots allt motstandskraft. Fran andra till tredje kvartalet
uppgick den genomsnittliga BNP-tillvixten for hela EU
till 0,4 procent, sdésongrensat. Det motsvarar en tillvixt pa
1,6 procent uppréaknat till arstakt. Den ledande indikatorn
lag i september kvar pa en oférdndad niva men da note-
ringen ligger 6ver 100 indikerar det en god ekonomisk
utveckling framdver.

Den polska ekonomin fortsétter att visa styrka och BNP
har 6kat kontinuerligt sedan fjarde kvartalet 2012. Tillvax-
ten har stegrats ytterligare under 2015 och forsta kvartalet
okade sdsongrensat BNP med 1,1 procent fran kvartalet
innan. Det foljdes upp av en tillvixt pa 0,9 procent andra
kvartalet och utfallet for tredje kvartalet visar att BNP dkade
med 0,9 procent, sdsongrensat. Industriproduktionen ékade
ocksd starkt fran augusti till september med en uppgéng
pa 1,6 procent, sdsongrensat. Den ledande indikatorn har
dédremot sjunkit under hela tredje kvartalet men noteringen
i september ligger fortsatt over den ldngsiktiga trenden
vilket indikerar att den goda utvecklingen fortsétter.

Aven Tjeckien uppvisar en stabil och hygglig tillvéxt
och forsta kvartalet i ar redovisade den tjeckiska ekonomin

Statistiska centralbyrin

den hogsta tillvixttakten pa flera ar. BNP vixte med 2,5
procent, sdsongrensat och jamfort med fjarde kvartalet.
Det f6ljdes upp av en 6kning pa 1,0 procent respektive 0,5
procent andra och tredje kvartalet. Den ledande indikatorn
har utvecklats svagt de senaste tre manaderna men med
varden over 100 ser framtiden trots allt ljus ut .

Den geopolitiska oron i 6st har haft inverkan pa den
ryska ekonomin. Ryssland befinner sig i recession och
nedgdngen i BNP med 2,0 procent fran forsta till andra
kvartalet var fjarde kvartalet i f6ljd med negativ kvartals-
tillvixt. Den ledande indikatorn for tredje kvartalet lovar
heller ingen forbattring med véarden under 100 f6r samtliga
tre manader. Sdsongrensade uppgifter for industripro-
duktionen visar ddremot att produktionen 6kade svagt
i september jamfort med manaden innan. Matt i arstakt
visar dock industriproduktionen negativa tillvaxtsiffror och
var i september néstan 4 procent ligre 4n samma manad
foregaende ar.

I motsats till Ryssland sa visar Ungern en mer stabil
tillvéxt och korrigerat for sdsongsvariationer vaxte BNP med
0,6 procent fran forsta till andra kvartalet. Det innebar att
BNP har okat de senaste tio kvartalen. Landets ledande
indikator har dock forsvagats nagot fran juli till september
men da noteringarna ligger over den langsiktiga trenden
indikerar det en fortsatt god utveckling.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konsumentprisindex

Inflationstakten i EU var noll procent i oktober och pris-
utvecklingen fortsitter att vara svag. Under det senaste
aret har inflationen sviangt runt den nuvarande nivan,
vilket dr en bra bit under den Europeiska centralbankens
(ECB) mal pa 2 procent. Det laga oljepriset bidrar i manga
lander till béttre forutsattningar for hogre ekonomisk till-
vaxt, samtidigt som de senaste arets prisfall pa ravaror har
ddmpat inflationen. De stora ekonomierna i EU &r inga
undantag och i Storbritannien var inflationen i september
-0,2 procent medan pris6kningen matt i arstakt i Spanien
uppgick till -0,9 procent i oktober.

I Finland fortsatte den allmédnna prisnivan att sjunka i
oktober medan inflationstakten i 6vriga nordiska ldnder
var positiv. I Sverige var inflationen i oktober 0,9 pro-
cent (enligt HIKP) och i Norge ytterligare hogre med en
prisokningstakt strax 6ver inflationsmélet pa 2 procent.
Inflationstakten i Japan ldg pa 6ver 2 procent i borjan av

aret, men efter moms-
KPI e R
hojningen i april har
prisutvecklingen va-
rit svag och i oktober
var prisokningen matt
i arstakt noll procent.
I USA var inflations-
takten fortsatt negativ
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Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2010=100  féregaende takt
manad, %

EU okt 108,2 0,1 0,0
Danmark okt 106,4 0,0 0,2
Finland okt 110,3 0,2 -0,3
Italien okt 109,2 0,5 0,3
Spanien okt 106,5 0,3 -0,9
Storbritannien sep 112,0 -0,2 -0,2
Sverige okt 104,3 0,1 0,9
Tyskland okt 107,3 0,0 0,2
Norge okt 108,9 0,5 2,4
USA aug 108,6 -0,3 -0,7
Japan sep 103,9 0,0 0,0
OECD sep 109,7 -0,1 0,4

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-ldnderna

Kalla: Eurostat och OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer i november
lag i stort sett kvar pd en ofordndrad nivé for bade EU
och euroomradet och uppgick till 107,6 respektive 106,1.
Stamningslédget forbéttrades inom tjanstesektorn och
byggsektorn samt vigdes upp av ett hogre konsument-
fortroende. Inom industrin och detaljhandeln gick utveck-
lingen i motsatt riktning. Nederldnderna noterades for den
kraftigaste uppgangen, medan stamningslaget férsémrades
i Storbritannien, Frankrike och Italien. Sveriges indikator
minskade med 0,8 enheter till 107,8. Konfidensindikatorn
for konsumentfortroendet och industrin foll tillbaka kraftigt
medan staimningsldget inom vriga sektorer forbattrades.
Stamningsldget inom byggsektorn och detaljhandeln &r
nu pa samma niva som for ndstan fem ar sedan.

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP?
Forandr. foreg. kv. % -0,1 -0,6 0,5 0,8 0,3 0,5 0,4 0,4
Forandr. 4 kv. % 0,9 -0,5 2,3 3,9 1,7 21 1,9 2,0
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 1,6 -0,8 1,0 4,0 -1 -0,2 -0,4 0,3
Forandr. 12 man. % -0,1 -2,4 1,9 6,2 2,4 0,4 2,3 1,4
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,0 0,2 -0,2 0,1 0,0 -0,3 0,1 -0,1
Forandr. 12 man. % 0,2 -0,3 -0,2 0,9 0,2 -0,7 0,0 0,4
Arbetsloshet® % 6,2 9,5 53 7,3 4,5 51 9,3 6,7
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,0 -0,2 0,3 0,0 0,0 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,3 0,6 -0,7 -0,4 -0,5 -0,8 -0,8 -0,6
Kort réanta® % | —0,07 -0,05 0,58 -0,30 -0,05 0,32 -0,05
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,06 —-0,01 -0,01 —-0,01 -0,01 -0,01 -0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,37 -0,13 0,02 -0,70 -0,13 0,09 -0,13
Lang ranta” % 0,83 0,81 1,81 0,66 0,52 2,06 1,21
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,10 -0,09 -0,04 0,05 -0,13 -0,11 -0,18
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,30 -0,20 -0,01 -0,64 -0,27 -0,23 -0,40 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet  3) USA september, dvriga augusti - 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. USA och OECD septem-
ber, 6vriga oktober  5) Storbritannien juli, dvriga september  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. Oktober ~ 7) Oktober
Kalla: OECD, Eurostat
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OECD spar uppgang men ser okade risker i

varldsekonomin

I'sin senaste prognos 6ver varldsekonomin rédknar OECD
med en starkare tillvixt de tvd kommande aren dn1iar. Fran
en BNP-tillvixt pa 2,9 procent 2015 véntas tillvixten vaxla
upp till 3,3 respektive 3,6 procent 2016 och 2017.

OECD konstaterar att nedgangen i tillviaxtlinderna
bromsat den globala tillvixten i ar och fortsatter att vara ett
stort orosmoln framover. Det galler inte minst utvecklingen
i Kina som har stor betydelse for varldshandeln. Riskerna
i den senaste prognosen finns framst pa nedatsidan och
de har okat jamfort med den féregaende prognosen som
kom i juni. Férutom inbromsningen for varldshandeln ser
OECD éven svagare investeringar som ett vaxande problem.

Svagt uppat i Europa

I euroomrédet blir det enligt prognosen en viss uppgang
fran arets tillvaxt pa 1,5 procent till 1,8 procent 2016 och
2,0 procent 2017. Utvecklingen véntas lyfta till foljd av den
fortsatt expansiva penningpolitiken och det laga oljepriset
samtidigt som budgetnedskarningarna i manga lander trap-
pas ner. Av de storre ekonomierna i euroomradet véantas
Tyskland fa en ndstan identisk utveckling som euroomradet
i stort medan Frankrike och Italien véntas fortsétta att vixa
langsammare &n snittet &ven om utvecklingen gar at ratt
hall. Spanien, som haft en stark dterhdmtning de senaste
tva aren, vantas fortsitta att vaxa snabbare dn euroomradet
totalt men i en nagot ldngsammare takt &n i ar.

OECD:s prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran foregéende ar

2015 2016 2017
Australien 2,2 2,6 3,0
Belgien 1,3 1,5 1,6
Danmark 1,8 1,8 1,9
Estland 1,8 2,5 2,9
Finland -0,1 1,1 1,7
Frankrike 1,1 1,3 1,6
Grekland -1,4 -1,2 2,1
Irland 5,6 4.1 b
Italien 0,8 1,4 1,4
Japan 0,6 1,0 0,5
Kanada 1,2 2,0 2,3
Nederlanderna 2,2 2,5 2,7
Norge 1,3 1,1 2,0
Portugal 1,7 1,6 1,5
Spanien 3,2 2,7 2,5
Storbritannien 2,4 2,4 2,3
Sverige 2,9 3,1 3,0
Sydkorea 2,7 3,1 3,6
Tyskland 1,5 1,8 2,0
USA 2,4 2,5 2,4
Osterrike 0,8 1,3 1,7
Eurolanderna 1,5 1,8 1,9
Hela OECD 2,0 2,2 2,3
Hela varlden 29 &8 3,6

Kalla: OECD, Economic Outlook, november 2015.
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USA vintas fa en tillvaxt pa 2,5 procent nésta ar och en
tiondel ldgre aret efter. Tillvaxten berdknas dven fortsétt-
ningsvis drivas av hushallskonsumtionen. I Japan fortsdtter
ekonomin att vara svag med en berdknad BNP-tillvixt pa
endast 0,6 procent fér 2015. I ar bromsas den ekonomiska
tillvixten av minskad efterfrdgan frdn andra asiatiska lan-
der tillsammans med svag inhemsk konsumtion. Efter en
liten uppgang nésta ar véintas pa nytt en nedgang 2017 da
planerade skattehdjningar vintas halla nere konsumtionen.
Kina noterar i sammanhanget helt andra tillviaxttal men
OECD réknar med en fortsatt inbromsning for ekonomin
i sparen av den ekonomiska omstéllningen fran export-
inriktad produktion till inhemsk konsumtion. I &r véintas
en BNP-tillvéxt pa 6,8 procent men den berdknas gradvis
sjunka till 6,2 procent 2017.

Stabil tillvaxt for Sverige
Den eviga kidpphasten, hushallens skuldséttning och de
kraftigt stigande bostadspriserna, far sjalvklart ett omnam-
nande i OECD:s bedémning av Sverige. Som forslag pa
atgarder for att bromsa utvecklingen namner OECD en
utfasning av ranteavdragen.

Prognos for Sverige
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Kalla: OECD

Nar det géller den reala ekonomin sa vantas Sverige
fa en jamn BNP-tillvixt pa omkring 3 procent arligen
2015-2017. Laga rantor och 6kade 16ner vantas hoja kon-
sumtionen och inflationen. OECD réknar med en infla-
tionstakt pa drygt 2 procent 2017 givet att penningpolitiken
halls fortsatt expansiv. Samtidigt berdknas sysselsdttningen
fortsatta att 6ka och OECD spar att arbetslosheten minskar
ner till 6,7 procent av arbetskraften 2017. Den svenska
arbetsmarknaden sétts dock pa svara prov av den hoga
flyktinginvandringen ddar OECD efterlyser insatser for
att skynda pa integrationen och forkorta tiden innan de
nyanldnda kan komma i arbete.
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Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 3 kv 110,7 " 08 " &)
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 123,8 " 1,2 " 7,5
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 109,9 " 0,7 " 2,8
Tjansteproduktion volym 2010=100 sep 1154 Y 01 " 1,4
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 11,9 50
1-3 kv 34,5 35
Industri
Produktion volym 2010=100 sep 104,0 2 " 6
jan—sep 92,4 1
Omsattning volym 2010=100 sep 104,7 10 7
jan—sep 93,2 3
Orderingang volym 2010=100 sep 120,6 22 " 33
jan—sep 96,2 8
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 87,1 " -1,0 "2 -1,1 "
Investeringar mdr kr 3 kv 421 6
1-3 kv 136,7 9
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 103,1 o " -1
jan—okt 980,0 4
Varuimport mdr kr okt 104,0 o " 0
jan—okt 961,5 4
Handelsnetto mdr kr okt -0,9
jan—okt 18,5
Bytesbalans mdr kr 2 kv 58,4
1-2 kv 137,1
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 okt 16,4 " 03 " 5,0
jan—okt 5,2
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 sep 10,5 " 02 " 24
jan—sep 2,7
Personbilsregistreringar, nya st okt 32675 10
jan—okt 295 259 10
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 nov 958 4 98,8 4 97,8 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 okt 314,3 0,1 0,1
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 okt 204,7 0,1 1,1
Producentprisindex 2005=100 okt 112,7 -0,3 -1,8
Exportprisindex 2005=100 okt 108,0 -1,4 -1,9
Importprisindex 2005=100 okt 107,3 -1,1 -3,9
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 okt 112,4 -0,3 -2,9
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 okt 117,8 0,7 -1,7
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal okt 4 853 1,7
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal okt 349 -10,2
darav heltidsstuderande 1 000-tal okt 107 -15,2
Arbetade timmar 10 000-tal okt 16 130 -0,6
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal okt 92 30,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 119,9 3,7
Timlon, industriarbetare kr sep 1717 2,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr okt 3262 7,2
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 1997 3,3
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 0,80 0,14 2 -0,34 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov -0,36 0,08 2 -0,41 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr okt -10,5
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 nov 129,9 -1,0 3,3

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut

Utges av Statistiska centralbyran, avd for nationalrakenskaper,

Box 24300, 104 51 STOCKHOLM
Tfn 08-506 940 00

Ansvarig utgivare: Ylva Hedén Westerdahl

Redaktoér: Johannes Holmberg
Layout: Monica Andersson

Copyright SCB. Citera garna, men uppge kalla.

ISSN 1653-9435
URN:NBN:SE:SCB-2015-A06TI1511_pdf (pdf)

24

Statistiska centralbyrdin




